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Abstract: 
Taxation is one of the most significant sources of government financing, playing a 

crucial role in funding public budgets and achieving economic, social, and sustainable 

development goals. In Iran, despite efforts to reduce reliance on oil revenues, the share 

of tax revenues in the country’s total financial resources remains below the desired level. 

Consequently, identifying the factors influencing corporate tax behavior is of great 

importance. This study aims to investigate the impact of earnings management and 

Sustiability performance on tax avoidance in companies listed on the Tehran Stock 

Exchange, as well as the moderating role of financial leverage in these relationships. 

Data from 92 companies listed on the Tehran Stock Exchange were collected over the 

period from 2013 to 2024, and the research hypotheses were tested using panel data and 

multiple regression analysis. The results indicate that earnings management, both 

accrual-based and real, has a positive and significant effect on tax avoidance. 

Conversely, improved performance in environmental, social, and governance areas is 

associated with a reduction in tax avoidance. Additionally, financial leverage plays a 

significant moderating role in these relationships, weakening the direct effect of earnings 

management on tax avoidance while strengthening the mitigating effect of 

environmental, social, and governance performance. The findings suggest that although 

companies use earnings management as a tool to reduce their tax burden, strong 

performance in ESG areas and a capital structure reliant on debt can reduce the intensity 

of tax avoidance behaviors. 
 

Keywords: Tax Avoidance, Financial Leverage, Earnings Management, 

Sustiability Performance. 
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 مقاله پژوهشی

 

 201- 165صفحه ،1404زمستانو  پاییز، بیستمسال دهم، شمارۀ  -دو فصلنامه حسابداری ارزشی و رفتاری

ها: نقش مالیاتی شرکت جتناببر ا عملکرد پایداریمدیریت سود و تأثیر 

 تعدیلی اهرم مالی
 

  3 یرئوف نیمت      2*لومحسن ختن     1 علوممهدی کاظمی
 

 10/12/1404تاريخ پذيرش:                      01/05/1404تاريخ دريافت: 
 

 چکیده
بودجه  نیدر تأم ییو نقش بسزا شودیها محسوب مدولت یمال نیمنابع تأم نیتراز مهم یکی اتیمال

ی صورت هاتلاش رغمیعل ران،ی. در اکندیم فایا داریو توسعه پا یاجتماع ،یو تحقق اهداف اقتصاد یعموم

 رکشو یاز کل منابع مال یاتیمال یسهم درآمدها ،ینفت یبه درآمدها یکاهش وابستگدر راستای  گرفته

ها از شرکت یاتیمال یعوامل مؤثر بر رفتارها ییرو، شناسا نیهمچنان کمتر از سطح مطلوب است. از ا

 یپایدارسود و عملکرد  تیریمد ریتأث یپژوهش بررس نیهدف ابر این اساس برخوردار است.  ییبالا تیاهم

ی اهرم مال کنندهلیاوراق بهادار تهران و نقش تعد ورسدر ب شدهرفتهیپذ یهادر شرکت یاتیبر اجتناب مال

 یشده در بورس اوراق بهادار تهران ط رفتهیشرکت پذ 92 یهادادهحاضر است. در پژوهش  در این روابط

و  یبیترک یهاپژوهش با استفاده از داده یهاهیشد و فرض یآورجمع1402تا  1392 یدوره زمان

و  یسود، اعم از تعهد تیرینشان داد که مد جی. نتارفتچندگانه مورد آزمون قرار گ ونیرگرس یریکارگهب

 ،یطیمحستیز یهانهیدارد. در مقابل، بهبود عملکرد در زم یاتیبر اجتناب مال یاثر مثبت و معنادار ،یواقع

در  ینقش معنادار یاهرم مال ن،یهمراه است. همچن یاتیبا کاهش سطح اجتناب مال یتیو حاکم یاجتماع

و اثر  فیتضع یاتیسود را بر اجتناب مال تیریمد میکه اثر مستق یاگونهبه کند؛یم فایروابط ا نیا لیتعد

گرچه که ا دهدینشان م هاافتهی. کندیم تیرا تقو یتیو حاکم یاجتماع ،یطیمح ستیکاهنده ابعاد ز

در  یقواما عملکرد  برند،یبهره م یاتیکاهش بار مال یبرا یعنوان ابزارسود به تیریها از مدشرکت

 تواندیم یبر بده یمبتن هیاز ساختار سرما یو برخوردار یتیو حاکم یاجتماع ،یطیمحستیز یهاحوزه

 بکاهد. یاتیاجتناب مال یاز شدت رفتارها

پایداریعملکرد  سود، تیریمد ،یاهرم مال ،یاتیاجتناب مال ها:کلید واژه

                                                           
    m.kazemiolum@basu.ac.ir.رانیهمدان، ا نا،یسیدانشگاه بوعل ،یو اجتماع یدانشکده علوم اقتصاد ،یگروه حسابدار ار،یاستاد 1

  mkhotanlou@basu.ac.irمسئول( )نویسنده.رانیهمدان، ا نا،یسیدانشگاه بوعل ،یو اجتماع یاقتصاددانشکده علوم   ،یحسابدار گروه ار،یاستاد 2

  m.raoufi.ac@gmail.com.رانیهمدان، ا نا،یسیدانشگاه بوعل ،یو اجتماع یدانشکده علوم اقتصاد ،یگروه حسابدار ،کارشناس ارشد 3
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 مقدمه  -1

نامطلوب لیل آثار شود، اما به دپرداخت مالیات اگرچه یک الزام قانونی برای واحدهای اقتصادی محسوب می

اعم از  ،ای مختلفهای نقدی، واحدهای تجاری ممکن است انگیزه یابند تا با استفاده از راهبردهآن بر جریان

 ،یاتیمال بنااجت. (2024و همکاران،  انگی)جتعهدات مالیاتی خود را کاهش دهند  ،قانونی یا غیرقانونی

 رایز ؛گرددیم یناپسند تلق یرفتار یاز منظر اخلاق شود،یانجام م یقانون یابزارها قیهرچند از طر

را  یاجتماع منصفانه شده و اصول عدالت اتیاز مال یناش یدولت از منابع مال یسازمنجر به محروم

 یاعتمادیب تواندیبلکه م سازد،یدار مرا خدشه یتنها اعتماد عمومرفتار نه نی. اکندیم فیتضع

 .(2021اران، برساند )ماروات و همک بیو به ارزش بلندمدت شرکت آس سهامداران را به دنبال داشته

ها سود است که شرکت تیریعوامل، مد نیاز ا یکیدارند.  ریتأث یاتیبر اجتناب مال یمتعدد عوامل

 یکیو سهامداران،  رانیمد نی. تفاوت در منافع برندیبهره گ یاتیکاهش تعهدات مال یاز آن برا توانندیم

به سطح  یابیدست یدرآمدها برا یرا به دستکار رانیسود است که مد تیریمد یاصل یهااز محرک

که  افتندیدر( 2021) اهیرمانسیفالبو و ف(. 2020و همکاران،  نی)پارو دهدیدلخواه سود خالص سوق م

 یاتیمال یهازهیاغلب با انگ رانیمد رایز ؛دارد یاتیبر اجتناب مال یمثبت و معنادار ریسود تأث تیریمد

سود با هدف  تیریمد ب،یترت نی. به اآورندیم یسود رو تیریبه مد ،یوجود عدم تقارن اطلاعات لیبه دلو 

 یشتریب ینگینقد دهدیها امکان مبه شرکت ،یمال یهااقلام صورت یدستکار قیاز طر یاتیکاهش بار مال

 یاز سو (.2023فراهم کنند )اووسو و همکاران،  یاقتصاد یهاتیفعال ریو سا یآت یهایگذارهیسرما یبرا

ها در سنجش تعهدات شرکت یبرا یچارچوب 1یتیو حاکم یعاجتما ،یطیمحستیعملکرد ز گر،ید

 فایآنها ا یو اخلاق یمال یرفتارها یدهدر شکل یو نقش مهم کندیمرتبط فراهم م یهانهیزم

 یها را به کاهش رفتارهاشرکت ،یریپذتیو مسئول تیبر شفاف دیچارچوب با تأک نی. ادینمایم

اند که نشان داده نیشیپ یها. پژوهشکندیم قیتشو ،یاتیاجتناب مال رینظ رمسئولانه،یغ

کمتر  ،یو اجتماع یبه اصول اخلاق یبندیپا لی، به دلپایداری در حوزه تریبا عملکرد قو ییهاشرکت

برساند  بیبه اعتبار و شهرت آنها آس تواندیم یاقدامات نیچن رایز ؛دارند لیتما یاتیبه اجتناب مال

 .(2021و همکاران،  ونی)

روابط  نیدر ا ینقش مهم ،یمال یهایریگمیدر تصم یدیاز عوامل کل یکیعنوان به یمال اهرم

و از  کندیعمل م یاتیکاهش بار مال یبرا یعنوان ابزاربهره به یهانهیسو، هز کی. از کندیم فایا

 یهاکیها را به استفاده از تکنشرکت تواندیبالا م یاز بده یناش یمال یفشارها گر،ید یسو

عملکرد  ن،یعلاوه بر ا(. 2024و همکاران،  نی)حس دینما بیترغ یاتیسود و اجتناب مال تیریمد

اهرم  یو کاهش عدم تقارن اطلاعات، دستکار یاطلاعات تیشفاف شیبا افزا تواندیم پایداری یقو

                                                           
1 ESG 
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 یوجود سازوکارها لی، به دلپایداریبا عملکرد برتر در حوزه  ییهارا محدود کند. شرکت یمال

 یطلبانه و دستکارفرصت یبه رفتارها یکمتر لیتما ،یرونیب یو فشارها یمؤثر داخل یارتنظ

برساند  بیآنها آس یسازمان تیبه اعتبار و مشروع تواندیاقدامات م نیا رایز ؛دهندیاهرم نشان م

 (.2024و همکاران،  انگی)ج

و کاهش  یاتینظام مال یسازنهیبه ،یاقتصاد یهامیتحر دیتشد لیبه دل ران،یدر ا ریاخ یهار سالد

برخوردار  ییبسزا تیکشور از اهم یمال یداریو پا یثبات اقتصاد تیتقو یبرا ینفت یبه درآمدها یوابستگ

وابستگی به منابع نفتی و افزایش نقش درآمدهای برای تعدیل ه شدهای انجامرغم تلاشعلی شده است.

طور در ایران به1، همچنان نسبت مالیات به تولید ناخالص داخلیکشور مالیاتی در تأمین بودجه عمومی

تأمل را این فاصله قابل (.1401مهرگان و همکاران، ) تر از استانداردهای جهانی استمحسوسی پایین

. توان به نقش اجتناب مالیاتی اشاره کردداد که از میان آنها، میتوان به عوامل متعددی نسبت می

ای از اهمیت ویژه ی،اجتناب مالیات ها در زمینهرفتار شرکت در این شرایط، درک عوامل مؤثر بر

و  یاتیبر اجتناب مال پایداریسود و عملکرد  تیریمد ریتأث یپژوهش با بررس نیات. برخوردار اس

 یاتیمال یدهنده رفتارهااز عوامل شکل یترقیبه دنبال درک عم ،یاهرم مال کنندهلینقش تعد

بررسی این روابط در بازار سرمایه ایران  در بورس اوراق بهادار تهران است. شده رفتهیپذ یهاشرکت

از چند جهت دارای اهمیت است. نخست، ساختار نظام مالیاتی و محیط نهادی ایران با کشورهای 

های فرهنگی و ارزشی میان ایران و سایر کشورها، ته متفاوت است. علاوه بر این، تفاوتیاف توسعه

ها تأثیرگذار تواند بر رفتار شرکتهای اجتماعی و تعهدات مالیاتی، میویژه در نگرش به مسئولیتبه

غیرهای تواند منجر به الگوهای متفاوتی از روابط بین متهای نهادی و فرهنگی میباشد. این تفاوت

تواند بر های تأمین مالی میمورد مطالعه شود. همچنین، شرایط خاص اقتصادی کشور و محدودیت

توجهی داشته باشد. بررسی این ها تأثیر قابلتصمیمات مالی و رفتارهای اجتناب مالیاتی شرکت

گیری لتواند به درک بهتر نقش عوامل نهادی و فرهنگی در شکروابط در چنین بافت متمایزی می

 .ها کمک کندرفتارهای مالیاتی شرکت

مرور مطالعات در حوزه ادبیات پایداری نخست،  ت:توجه اسنوآوری این مطالعه در دو بعد قابل

های انجام یافته بیشتر به بررسی یکی از ابعاد پایداری شرکتی دهد پژوهشنشان می موجود یداخل

 یهاعمدتاً به صورت پراکنده و با تمرکز بر جنبهها اند. این پژوهشدر رابطه با اجتناب مالیاتی پرداخته

 یتیو حاکم یاجتماع ،یطیمحستیز یهابر شاخص یجامع مبتن کردیو از رو اندانجام شده یخاص

و عملکرد  (1399مانند عملکرد زیست محیطی )آقایی و همکاران،  زمان غفلت شده استصورت همبه

( در حالیکه پژوهش 1398؛ حساس یگانه و همکاران، 1402چاست و براتی، اجتماعی )بارانی بره بی

                                                           
1 Tax-to-GDP Ratio 

 [
 D

O
R

: 2
0.

10
01

.1
.2

53
84

22
8.

14
04

.1
0.

20
.4

.3
 ]

 

                             5 / 38

https://dor.isc.ac/dor/20.1001.1.25384228.1404.10.20.4.3


 
 170                     ...               هامالیاتی شرکت جتناببر ا عملکرد پایداریمدیریت سود و لو و همکاران، تأثیر دکتر ختن

 

ی اهرم گربررسی نقش تعدیل ،و دوم حاضر هر سه بعد عملکرد پایداری را مدنظر قرار داده است.

رو، پژوهش حاضر از این مالی در این روابط که در ادبیات موجود کمتر به آن توجه شده است.

و اثرات پایداری شرکتی بر ها شرکت مالیاتی رفتار ینسبت به سازوکارها یاتازه نشیب کوشدمی

دیدگاه مدیریتی، از  .کمک نمایدهای مؤثر مالی و راهبری شرکتی تدوین سیاست آن فراهم آورد و به

زیرا  ؛های مالی و عملیاتی باشدگیریتواند راهنمای مفیدی برای مدیران در تصمیماین پژوهش می

مدت ناشی از اجتناب مالیاتی و پیامدهای بلندمدت آن بر اعتبار و آنها باید بین منافع کوتاه

های گذاران نیز، یافتهیه(. برای سرما2024مشروعیت شرکت تعادل برقرار کنند )المر و همکاران، 

 هایفعالیتزیرا عملکرد  ؛گذاری مفید خواهد بودهای سرمایهگیریاین پژوهش در تصمیم

های کلیدی عنوان شاخص ها و رفتارهای مالیاتی آنها بهمحیطی، اجتماعی و حاکمیتی شرکتزیست

(. 2024یر و همکاران، شود )سوگپذیری شرکتی در نظر گرفته میدر ارزیابی شفافیت و مسئولیت

 پژوهش، روش یهاهیپژوهش، فرض یو تجرب ینظر نهیشیبر پ یساختار ادامه پژوهش شامل مرور

 است. شنهادهایو پ یریگجهیو بحث، نت هاافتهیپژوهش، 
 

 مبانی نظری و پیشینه پژوهش  -2

ها برای کاهش تعهدات مالیاتی، بدون نقض قوانین اشاره اجتناب مالیاتی به اقدامات قانونی شرکت

را به  ینقد انیکه خروج جر هاستشرکت یتوجه براقابل یانهیهز اتیمال(. 2019اوتس و تاک، )دارد 

کند تا بار مالیاتی خود ها ایجاد میای برای شرکتاین امر انگیزه .(2023)اووسو و همکاران،  دنبال دارد

 (.2021 یاگویی، و بالستا‐سانچز) دکاهش دهن یاجتناب مالیاتمختلف از جمله های را از طریق شیوه

 تواندیو سهامداران م رانی(، تضاد منافع مد19۷6 نگ،یل)جنسن و مک یندگینما هیبر اساس نظر

 یاتیبه اجتناب مال ،یمنافع شخص یممکن است برا رانیطلبانه منجر شود. مدفرصت یبه رفتارها

را  رکتو ارزش ش ینقد انیجر تواندیم یاتی(. اگرچه اجتناب مال2006و دارماپالا،  یآورند )دسا یرو

 شیبا افزا ESG یمنحرف کند. عملکرد قو رانیدهد، اما ممکن است منابع را به نفع مد شیافزا

 (.2024و همکاران،  انگی)ج کندیرفتارها را محدود م نیا ،یو کاهش عدم تقارن اطلاعات تیشفاف

تأکید دارد که موفقیت شرکت به توجه به منافع ذینفعان بستگی ( 1984نظریه ذینفعان )فریمن، 

آید. به شمار میها نسبت به دولت و جامعه پرداخت مالیات یکی از تعهدات اساسی شرکت. دارد

پذیری، ، با تأکید بر شفافیت و مسئولیتپایداری های مرتبط با ابعادزمینه عملکرد قوی در

تواند رفتارهایی مانند اجتناب دهنده تعهد شرکت به منافع ذینفعان است. چنین عملکردی مینشان

شرکت  پذیری اجتماعی است، کاهش داده و به بهبود اعتبارمالیاتی را که در تضاد با اصول مسئولیت

به دنبال مشروعیت برای بقای خود ها مشروعیت شرکت طبق نظریه در میان ذینفعان کمک کند.

، اجتناب مالیاتی (. بر این اساس19۷5، داولینگ و ففر)در جامعه هستند  یشانهابخشیدن به فعالیت
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سوی جامعه به عنوان اقدامی  تواند ازمیمشروعیت شرکت را به خطر اندازد، زیرا  ممکن است

 .   (2015)لانیس و ریچاردسون،  غیرمسئولانه تلقی شود

(. 2024 ،یداشته باشد )بو یاثرات مثبت و منف تواندیاست که م دهیچیپ یادهیسود پد تیریمد

 ی، در حال(1999 لن،یو وا یلی)ه دانندیم گذارانهیطلبانه و مخل اعتماد سرماآن را فرصت یبرخ

 یهانهیبه بازار و کاهش هز یمثبت آن، مانند انتقال اطلاعات خصوص یهابر جنبه گرید یرخکه ب

نشان دادند که ( 2024و الرزاز ) یفریلج (.2008و همکاران،  راپورنی)ج کنندیم دیتأک ،یندگینما

 سودمدیریت  .کند تیرا تقو گذارانهیاعتماد سرما تواندیسود، م یداریپا شیسود با افزا تیریمد

این رفتار تحت  شود. یم یمختلف ناشمیان ذینفعان بر انتقال ثروت  یرگذاریبه تأث لیمعمولاً از تما

های سیاسی )نظیر مالیات، که منجر به انتقال ثروت از جامعه هایی همچون کاهش هزینهتأثیر انگیزه

شود(، کاهش هزینه سرمایه و بهبود دسترسی به منابع مالی )که به انتقال ثروت می سهامدارانبه 

انجامد( و حداکثرسازی منافع مدیران )که موجب می سهامدارانکنندگان منابع مالی به از تأمین

دسای و (. 2004استولوی و برتون، ) گردد( قرار داردبه مدیران می سهامدارنانتقال ثروت از 

عنوان انتقال منابع از سنتی، اجتناب مالیاتی صرفاً به دیدگاهکنند که در می( بیان 2009) دارماپالا

که اجتناب مالیاتی  کننداستدلال میبا این حال، آنها  د.شودولت به سهامداران در نظر گرفته می

شخصی  های آن برای منافعهمواره در راستای منافع سهامداران نیست، زیرا مدیران از پیچیدگی

 یسود با دستکار تیریمد .طلبانه اغلب با مدیریت سود همراه استاین رفتار فرصت .برندبهره می

 .کندیکمک م یاتیرا کاهش داده و به اجتناب مال اتیدرآمد مشمول مال ،یاقلام حسابدار

 عملکردروبه افزایش بوده است.  پایداری به مسائل گذارانتوجه سرمایه چند دهه اخیر، در

ها به پایداری و خلق ارزش بلندمدت است و معیاری کلیدی برای سنجش تعهد شرکت پایداری

خود را  پایداری هایگذاری کنند که فعالیتهایی سرمایهگذاران تمایل دارند در شرکتسرمایه

محیطی که بُعد زیست .بر سه بُعد اصلی استوار است پایداری چارچوب. دهندشفاف گزارش می

پردازد، از جمله میزان انتشار گازهای سازمان با منابع طبیعی و محیط زیست می به تعامل

پذیری سازمان ای، مصرف انرژی یا نحوه مدیریت پسماند؛ بُعد اجتماعی که به مسئولیتگلخانه

پردازد، مانند رعایت حقوق بشر، سلامت و ایمنی در قبال نیروی کار، جامعه و ذینفعان می

گویی حاکمیت شرکتی که به ساختار سازمانی، شفافیت و افشای اطلاعات، پاسخ کارکنان؛ و بُعد

 (.2021)لی و همکاران،  سازمانی اشاره داردگیری درونمدیران و اثربخشی فرآیندهای تصمیم

. ها، از جمله اجتناب مالیاتی، دارندهرکدام از ابعاد تأثیرات خاصی بر رفتارهای مالیاتی شرکت

زیست، تمایل کمتری به هایی با عملکرد مطلوب پایداری محیطمحیطی، شرکتدر حوزه زیست

سوگیر و همکاران، ) شان در تعارض استاجتناب مالیاتی دارند، زیرا این رفتارها با تصویر مسئولانه

ها برای کسب پذیرش اجتماعی و گریزی، شرکتریسکو  از دیدگاه  نظریه مشروعیت(. 2024
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افشای اطلاعات  .کنندمنفی، از اقدامات مالیاتی تهاجمی خودداری میپرهیز از تبعات 

تر را فراهم و انگیزه اجتناب تر، دسترسی به منابع مالی ارزانمحیطی با ارائه اطلاعات شفافزیست

تر همچنین، این افشا با ارائه اطلاعات اضافی که امکان بررسی دقیق. دهدمالیاتی را کاهش می

کند، احتمال کشف اجتناب مالیاتی ها را توسط مقامات مالیاتی فراهم میشرکت های مالیگزارش

با این حال، مطالعاتی . (2023دارد )گو و وانگ، ها را از این رفتار بازمیرا افزایش داده و شرکت

( رابطه 2025( و ساسترورجو و همکاران )2024(، سوگویر و همکاران )2023مانند گو و وانگ )

های بالای اند که با نظریه جریان نقدی و هزینهاین مولفه و اجتناب مالیاتی نشان دادهمثبت بین 

محیطی مشارکت های زیستهایی که در فعالیتشرکت. شودهای پایدار توجیه میفعالیت

برای جبران این . شوندهای پایدار مواجه میتوجه برای فناوریهای قابلکنند، با هزینهمی

)ساسترورجو و  های اجتناب مالیاتی روی آورند، آنها ممکن است به استراتژیفشارهای مالی

محیطی و تعهد ظاهری به پایداری، ها با اقدامات نمادین زیستبرخی شرکت. (2025همکاران، 

شود، ممکن این راهبرد که تحت عنوان سبزشویی شناخته می. کنندتصویری مثبت ایجاد می

طلبانه، نظیر اجتناب مالیاتی، مورد استفاده قرار گیرد رهای فرصتسازی رفتاپنهان رایاست ب

 .(2024)سوگیر و همکاران، 

با  یاتیتضاد اجتناب مال لیبا عملکرد برتر، به دل ییهاطور مشابه در حوزه اجتماعی، شرکت به

 چاردسون،یو ر سی)لان دهندیرفتار نشان م نیدر ا یشتریب اطیاحت ،یاجتماع تیمسئول یهاتیفعال

که اجتناب مالیاتی رفتاری غیرمسئولانه و  کردند( استدلال 2013هوی و همکاران ) (.2015

عنوان فعالیت رساند، هرچند پرداخت مالیات کمتر بهغیراخلاقی است که به منافع جامعه آسیب می

. کنندشواهد تجربی نیز این رابطه منفی را تایید می. شودکلیدی مسئولیت اجتماعی دیده نمی

های با عملکرد برجسته در حوزه مسئولیت ( دریافتند که شرکت2015لنیس و ریچاردسون )

( نیز نشان دادند 2013هوی و همکاران ). اجتماعی، تمایل کمتری به اجتناب مالیاتی دارند

. ندتری در زمینه اجتناب مالیاتی دارهای اجتماعی غیرمسئولانه، رفتار تهاجمیهایی با فعالیتشرکت

. های خدمات اجتماعی با کاهش اجتناب مالیاتی مرتبط هستند( نشان داد مؤلفه201۷پارک )

نیز نشان دادند تعهد به مسئولیت ( 2015و لاگویر و همکاران )( 2020آلوارز )-اورتاس و گالیگو

اده در مطالعات داخلی، قادرز. اجتماعی با کاهش مشارکت در رفتارهای تهاجمی مالیاتی همراه است

نشان دادند که ( 1400و عزیزی و جوکار ) (1400، رضائی پیته نوئی و همکاران )(1400و علوی )

 .شودپذیری اجتماعی منجر به کاهش اجتناب مالیاتی میافزایش مسئولیت

دهد، در حالی که دیدگاه غالب رابطه منفی میان عملکرد اجتماعی و اجتناب مالیاتی را نشان می

 یبرا یاجتماع تیمسئول یهاتیها ممکن است از فعالکنند شرکتبیان میبرخی مطالعات 
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ای تحت ( به پدیده2013سیکا ). استفاده کنند زیبرانگبحث یاتیمال یبه رفتارها یبخشتیمشروع

های ها در حالی خود را حامی ارزش، که طی آن برخی شرکتنمودیافته اشاره عنوان ریاکاری سازمان

این . ورزندکنند، از پرداخت قانونی مالیات اجتناب میمحیطی معرفی میی و زیستاجتماعی، اخلاق

ها که اگر شرکت نمود( استدلال 2019مائو ). رفتار در چارچوب نظریه مشروعیت قابل تبیین است

پذیری اجتماعی را بخشی از استراتژی مدیریت ریسک ببینند، احتمال اجتناب مالیاتی مسئولیت

دلیل این امر پیامدهای منفی اجتناب مالیاتی مانند آسیب به شهرت، فشارهای . یابدافزایش می

ر زمینه در چنین شرایطی، عملکرد مناسب د. ها و تحریم مشتریان استای، جریمهرسانه

تواند با افزایش اعتبار و شهرت شرکت، ظرفیت آن را برای مقابله با پذیری اجتماعی میمسئولیت

مائو ، (2018نتایج تجربی گلزار و همکاران ). تبعات منفی سیاسی، نظارتی و اجتماعی ارتقا دهد

 مالیاتی مؤثر خنر بالاتر، اجتماعی پذیریمسئولیتهای با شرکت نشان داد( 2019زنگ ) و (2019)

 ،های با نمرات بالای مسئولیت اجتماعیدریافتند شرکتنیز ( 2022عبید و دماک ) .دارند تریپایین

 .کنندسازی اقدامات مالیاتی استفاده میو از آن برای پنهان داشتهبیشتر اجتناب مالیاتی 

وکارهای های داخلی، شفافیت مالی و سازبعُد حاکمیت شرکتی از طریق ارتقای کنترل

با نظارت مؤثر و و  کندگویی، رفتارهای پرریسک مانند اجتناب مالیاتی را محدود میپاسخ

آورد ای فراهم میسازوکارهای کنترل مدیریتی، مانع از انحراف منابع توسط مدیران شده و زمینه

های اجتناب مالیاتی در راستای افزایش ارزش شرکت هدایت شوند )جیانگ و که در آن، استراتژی

 رفتارهای مالیاتی تر معمولاًهایی با ساختار حاکمیتی قویشرکت .(2024؛ لی، 2024همکاران، 

 کوورمن و ولته.کندطلبانه جلوگیری میتری دارند، زیرا نظارت مؤثر از رفتارهای فرصتمسئولانه

تواند بر اجتناب می که حاکمیت شرکتی از طریق دو بعد داخلی و خارجی کردندبیان ( 2019)

بین مدیریت و سهامداران و منافع همسویی انگیزه  ،در بعد داخلی ها اثرگذار باشد.مالیاتی شرکت

در . شودبه سود بعد از کسر مالیات، ایجاد می وابستههای مبتنی بر عملکرد که از طریق پاداش

و نوع مالکان )از جمله  عواملی نظیر جدایی مالکیت از مدیریت، میزان تمرکز مالکیت ،خارجیبعد 

گیری رفتارهای اجتناب مالیاتی لای در شککنندهمالکان نهادی، خانوادگی یا دولتی(، نقش تعیین

که حاکمیت شرکتی کارآمد  استدلال نمودند( 139۷قرنجیک و گرکز ) کنند.ها ایفا میشرکت

تواند با بهبود شفافیت مالی و افزایش میزان التزام به پرداخت مالیات، اجتناب مالیاتی را می

گذاران مدیره و سرمایه هیئتتقل نقش نظارتی اعضای مسبا تاکید بر دهد. این مطالعه، میکاهش 

 پژوهشتواند رفتارهای اجتناب مالیاتی را محدود کند. نشان داد که نظارت مؤثر می، نهادی

)به ویژه درصد مالکیت  بین ساختار حاکمیت شرکتینشان داد که ، (1393) رضایی و همکاران

 وجود دارد.  یمستقیم و معنادار رابطهنرخ مؤثر  مالیاتی  و دولتی و مالکیت مدیریتی(
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صلی سه سازوکار ااز طریق تواند می پایداری عملکرد که اندهای تجربی نشان دادهبررسی

بهبود  (2 ،های تأمین مالیکاهش محدودیت( 1را کاهش دهد: ها رفتارهای اجتناب مالیاتی شرکت

 بعملکرد مطلو .(2024،جیانگ و همکاران) تقویت نظارت بیرونی( 3و  کیفیت کنترل داخلی

گذاران و نهادهای با افزایش شفافیت، عدم تقارن اطلاعاتی را کاهش داده و اعتماد سرمایه پایداری

ناب مالیاتی را کند. این امر دسترسی به منابع مالی را بهبود بخشیده و انگیزه اجتمالی را جلب می

رتقای اویژه در بخش حاکمیت شرکتی، با ، بهپایداری در حوزه مطلوبعملکرد . دوم، کندکم می

تقویت  های داخلی شرکت رادهی، کیفیت کنترلسازی فرآیندهای گزارششفافیت اطلاعاتی و بهینه

کاهش  در راستایمحیطی مسئولانه و شفاف را محدود و  طلبانهفرصت رفتارهایکند. این امر می

ان مالی به سبب افزایش توجه تحلیلگر پایداری یسوم، عملکرد قو آورد.اجتناب مالیاتی فراهم می

ومی باعث ارتقاء نظارت بیرونی، افزایش آگاهی عم شود. این پوشش تحلیلی گستردهشرکت می

ب مالیاتی های شهرت ناشی از اجتنانسبت به رفتارهای مالیاتی شرکت و در نتیجه، افزایش هزینه

عنوان به پایداری ها ازبرخی شرکتنشان دادند که  (2025)شود. با این حال، آمارنا و همکاران می

توجیه  یکنند؛ که ممکن است برااستفاده می تهاجمی خودپوششی برای توجیه رفتارهای مالیاتی 

 .باشد های اجتناب مالیاتی همراهبا استراتژیرفته و کار مالیاتی به طلبانهرفتارهای فرصت

شود که از طریق امکان ساختار سرمایه شرکت اطلاق میاهرم مالی به استفاده از بدهی در 

و در نتیجه کاهش بار 1های بهره از درآمد مشمول مالیات، منجر به ایجاد سپر مالیاتیکسر هزینه

 رود اهرم بالاتر از یک سو با ایجادانتظار می (.1963)مودیلیانی و میلر،  گرددمالیاتی شرکت می

انگیزه شرکت برای اجتناب مالیاتی را ، نهای نقدیابهبود جری و از سوی دیگر با سپر مالیاتی

و همکاران  نیسو ح (2024)و همکاران  انایهنداهای نتایج پژوهش با این حال، کاهش دهد.

دهد رابطه مثبت و معناداری از تاثیر اهرم بر اجتناب مالیاتی گزارش نمودند که نشان می (2024)

 هایهمچنین پژوهش برای افزایش سطح اجتناب مالیاتی باشد.تواند محرکی اهرم مالی، می

نشان دادند که افزایش  (2016) تی( و فالکندر و اسم2020)مختلفی از جمله دنگ و همکاران 

ها، منجر به افزایش تمایل آنها به استفاده از بدهی و در نتیجه افزایش نرخ مالیات بر درآمد شرکت

ها در مواجهه با فشارهای مالیاتی، از که شرکت است حاکی از آن هااین یافته شود.اهرم مالی می

ای که گونهبرند؛ بهعنوان ابزاری کارآمد برای کاهش بار مالیاتی بهره میساختار بدهی خود به

 باشد.اجتناب مالیاتی  روش هایمکمل جایگزین یا تواند بدهی می

                                                           
1 Tax Shield 
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جویی مالیاتی ناشی از بدهی و رفهمنافع حاصل از ص بینها ، شرکت1توازن هیطبق نظر

و  ماکوپولوسیآس) کنندهای بالقوه ورشکستگی یا درماندگی مالی، موازنه برقرار میهزینه

با نسبت  یها(، شرکت1990واتس و زیمرمن ) بدهیقرارداد بر اساس فرضیه (. 2024همکاران، 

سود  تیریمد یبرا یشتریب زهیانگ ،یبده یاز قراردادها یناش یهاتیمحدود لیدلبالاتر، به یبده

از نقض  کنندیسود، تلاش م ندهیافزا یحسابدار یهاهیها با استفاده از روشرکت نیدارند. ا

( 2023)و همکاران  ننیکنند. کارجالا یریآن جلوگ نهیپرهز یامدهایو پ یتعهدات قرارداد

 مدیرانتواند تعهدات بدهی میهایی با سطح بدهی بالا، فشارهای مالی ناشی از در شرکتمعتقدند 

 نماید.های مالیاتی ترغیب های مدیریت سود برای کاهش هزینهرا به استفاده از تکنیک

ها تواند منجر به کاهش رفتارهای اجتناب مالیاتی شرکتمی پایداریاگرچه عملکرد مطلوب 

 عملکرد قوی در حوزه .قرار گیردسطح اهرم مالی، تحت تاثیر شود، اما شدت این اثر ممکن است 

 های تأمین مالی و بهبود دسترسی به منابع مالی همراه استبا کاهش هزینه پایداری

ها برای اجتناب مالیاتی کاهش در نتیجه، انگیزه شرکت(. 2024و همکاران،  ماکوپولوسیآس)

، ای دیگرویهاز زا هر چند شود.جویی نقدی از این طریق کمتر مییابد، زیرا نیاز آنها به صرفهمی

را تشدید فشارهای نقدینگی ، و هزینه تأمین مالی بالاتر 2تواند با افزایش ریسک نکولاهرم بالا می

افزایش دهد  پایداری های با عملکرد قویرا حتی در شرکتانگیزه اجتناب مالیاتی  کرده و

عملکرد . با این حال و به طور کلی، (2025؛ ژو و همکاران، 2020و همکاران،  تویپر-)تولکانازا

مانند اجتناب طلبانه با ارتقای شفافیت، زمینه بروز رفتارهای فرصت پایداری مطلوب در حوزه

نظارت ناشی از سطوح  .(2025ژو و همکاران )؛ 2024)شان و ژو،  سازدرا محدود می مالیاتی

افزا صورت همتواند بههمراه باشد، می پایداری بالای اهرم مالی، در صورتی که با پایبندی به اصول

 عمل کرده و زمینه محدودسازی رفتارهای اجتناب مالیاتی را فراهم آورد.

 های خارجیپیشینه پژوهش

ی انگیزه تر،لانرخ مالیات بر درآمد بامیانگین های با شرکت ( دریافتند2011) مارکز و همکاران

 دارند. بیشتری برای دستکاری سود در جهت کاهش مالیات پرداختی

ها تمایل شرایط ضعف نظارت بازار سرمایه، شرکتدر نشان دادند که ( 2019) فونگهوانگ و 

ابطه مثبت و رسود  تیرینوع مد نیبا ا یو اهرم مال بیشتری به استفاده از مدیریت سود تعهدی دارند

 دارد. یرابطه منف یسود واقع تیریبا مد

                                                           
1 Trade-off Theory 
2 Default Risk 
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درگیر مدیریت سود  یی کههاشرکت، ( نشان داد2021بالستا و یاگویی )-های سانچزیافته

 یاتیمال یزیرکمتر به برنامه ،یعملکرد مال یتمرکز بر بهبود ظاهر لیبه دل ،هستند افزایشی

 . آورندیم یرو یتهاجم

ای منفی و اجتناب مالیاتی رابطه پایداری عملکرد( دریافتند که بین 2021یون و همکاران )

در حالی که مؤلفه حاکمیت شرکتی  شود؛ناشی میعمدتاً از مؤلفه اجتماعی که وجود دارد 

تر، هایی با عملکرد اجتماعی قویای مثبت دارد. شرکتبا اجتناب مالیاتی رابطه ،برخلاف انتظار

آورند، در د، کمتر به اجتناب مالیاتی روی میبه دلیل نگرانی از آسیب به شهرت اجتماعی خو

حالی که حاکمیت شرکتی قوی با کاهش انحرافات مدیریتی و تقویت نظارت، اجتناب مالیاتی را 

 کند.عنوان ابزاری برای افزایش ارزش شرکت ترویج میبه

 تیریمد مثبت و با بطهرا یسود واقع تیریبا مد یکه اهرم مال افتندیدر (2022و اوبرت ) هیآوو

به  لیتما ،یاهرم مال یبا سطح بالا یهاکه در شرکت یطوربه دارد. یرابطه منف یسود تعهد

 . ابدییکاهش م یسود تعهد تیریو استفاده از مد افتهی شیافزا یسود واقع تیریمد

قرار های مالیاتی ( نشان دادند که مدیریت سود تحت تأثیر انگیزه2023کارجالاینن و همکاران )

عملکرد  ایرا کاهش دهند  اتیمال ایتا  کنندیسود استفاده م لیتعد یاقلام تعهدیبرا ازو مدیران  دارد

 سهامداران مطلوب جلوه دهند.  یرا برا یمال

( حاکی از وجود رابطه مثبت و معنادار بین اقلام 2023دلگادو و همکاران ) نتایج پژوهش

، درآمد بالاترمدیریت سود اهای بای که شرکتگونهبه؛ بودتعهدی اختیاری و نرخ مؤثر مالیاتی 

  دارندتری از اجتناب مالیاتی را کنند و در نتیجه، سطح پایینمشمول مالیات بیشتری گزارش می

ابعاد عملکرد مناسب شرکت در  به نتایجی دست یافتند که نشان داد( 2023هدایت و زوهروه )

استراتژی ها به استفاده از قش مؤثری در کاهش تمایل شرکتن اجتماعی و حاکمیتی ،محیطیزیست

 همراه است.  یریپذتیو مسئول تیشفاف شیعملکرد با افزا نیا رایزکند. ایفا میاجتناب مالیاتی  های

ی منفی و ( حاکی از وجود یک رابطه2024ت کاپراس و همکاران )ولوکپژوهش های یافته

سود با  تیریدهنده کاهش مدکه نشانبود تی و مدیریت سود معنادار آماری بین نرخ مؤثر مالیا

 است.  یاتیبار مال شیافزا

های مالی و با کاهش محدودیت پایداری( نشان دادند که عملکرد مطلوب 2024جیانگ و همکاران )

 . شودیم یاتیکه منجر به کاهش اجتناب مال؛ دهدهای مالیاتی مسئولانه را ترویج میتقویت نظارت، سیاست

 رایز ؛ای منفی دارد( نشان داد که اهرم مالی با مدیریت سود واقعی رابطه2024الشطارات )

 ینظارت اعتباردهندگان، رفتارها تیو تقو تیریمد اریبا کاهش وجه نقد در اخت یبده شیافزا

 . دهدیسود را کاهش م تیریرا محدود کرده و سطح مد رانیطلبانه مدفرصت
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و اجتناب مالیاتی،  پایداری با تأیید رابطه منفی بین عملکردنیز ( 2025) الغرباوی و العدوی

نفعان و برای پاسخگویی به انتظارات ذیپایداری هایی با تعهد به معیارهایشرکتنشان دادند که 

بعد بالای  اتکنند. اما امتیازتری اتخاذ میهای مالیاتی اخلاقیحفظ مشروعیت، استراتژی

حاکمیتی بر  ساختارهایدهنده تمرکز حاکمیتی با افزایش اجتناب مالیاتی همراه بود، که نشان

 .جای ملاحظات اخلاقی استداران بهانطباق قانونی و منافع سهام

 های داخلیپیشینه پژوهش

ها در مواجهه با ( نشان داد که شرکت1392) آبادهمتپورحیدری و شفیعینتایج پژوهش 

تر، به مدیریت های با نرخ پایینهای مالیاتی به دورهمنظور انتقال هزینهرخ مالیات، بهکاهش آتی ن

ویژه در این رفتار از طریق کاهش اقلام تعهدی اختیاری، به آورند.میسود کاهشی روی 

 تر مشاهده شده است.تری از اهرم مالی و نرخ رشد پایینهایی با سطح پایینشرکت

که مدیران با استفاده هدفمند از اقلام تعهدی و  نشان دادند( 1395)بندریان و همکاران 

کنند که شناسایی ای گزارش میگونهکارانه حسابداری، سود را بههای محافظهکارگیری سیاستبه

 یابد. میافتد و در نتیجه، بار مالیاتی شرکت کاهش میدرآمدهای مشمول مالیات به تأخیر 

بر  یسود مبتن تیریبا مد یاتیکه نرخ مؤثر مال ند( نشان داد1395)مقدم ابراهیمی و احمدی

 یاتیبار مال ریدهنده تأثدارد، که نشان یرابطه مثبت و معنادار یسود واقع تیریو مد یاقلام تعهد

 است.  یتیریمد یبر رفتارها

ایشان د. نمو( رابطه معکوس بین مدیریت سود و اجتناب مالیاتی را تأیید 1399صدیقی )

سود، اختلاف بین مالیات ابرازی با مالیات  تیریاستفاده از مدبا که مدیریت،  استدلال کردند

. به ویژه زمانی که مهارت شودیم یاتیکه منجر به کاهش اجتناب مال دهدقطعی را کاهش می

تفاوت بین مالیات بر درآمد ابرازی با مالیات قطعی بیشتری در مدیریت سود به کار گرفته شود، 

شود که به معنای کاهش اجتناب کمتر میاجتناب مالیاتی(  ی برای اندازه گیریعنوان شاخصبه)

 مالیاتی و رابطه معکوس بین این دو متغیر است.

میزان استفاده از  ی بینرابطه منفی و معنادار( 1400پژوهش ستایش و ابراهیمی ) نتایج

گیری از اهرم مالی انگر آن است که بهرهاین یافته بی .نشان داداهرم مالی و اجتناب مالیاتی 

 .های اجتناب مالیاتی شودتواند جایگزین سایر روشعنوان ابزاری برای کاهش بار مالیاتی میبه

های اجتماعی متغیر مدیریت سود بر افشای مسئولیت( دریافتند 1400شفاعت و همکاران )

  نماید.رابطه را تعدیل میاین شخصیت مدیران و د. دار یشرکت تاثیر مثبت و معنادار

 

 

 
 

 [
 D

O
R

: 2
0.

10
01

.1
.2

53
84

22
8.

14
04

.1
0.

20
.4

.3
 ]

 

                            13 / 38

https://dor.isc.ac/dor/20.1001.1.25384228.1404.10.20.4.3


 
 178                     ...               هامالیاتی شرکت جتناببر ا عملکرد پایداریمدیریت سود و لو و همکاران، تأثیر دکتر ختن

 

 های پژوهشفرضیه -3

عنوان ابزاری در هاست. مدیریت سود، بهاهمیت برای شرکت ای بامالیات یکی از اقلام هزینه

اختیار مدیران، امکان تنظیم نتایج گزارشگری مالی را از طریق تغییرات اختیاری در اقلام تعهدی 

کند تا درآمد مشمول مالیات کاهش یابد و در فراهم می شرکتهای واقعی یا دستکاری فعالیت

های مالیاتی رود مدیران برای کاهش هزینهنتیجه، بار مالیاتی کمتر شود. بر این اساس، انتظار می

های مدیریت سود استفاده کنند. شواهد تجربی از جمله و بهبود عملکرد مالی شرکت، از تکنیک

(، پورحیدری و شفیعی 2011(، مارکز و همکاران )1395بندریان و همکاران )های پژوهش

رابطه  (2023( و کارجالاینن و همکاران )2024(، لوکوت کاپراس و همکاران )1392آباد )همت

علی رغم این، دلگادو و  اند.مثبت و معناداری بین مدیریت سود و اجتناب مالیاتی گزارش کرده

های مدیریت سود و اجتناب مالیاتی نمودند. یافته(، اشاره به رابطه منفی بین 2023همکاران )

درآمد مشمول  شوند،یسود متوسل م تیریها به مدکه شرکت یمانپژوهش آنها نشان داد ز

کمتر خواهد بود.  یاتیبالاتر و سطح اجتناب مال اتینرخ مؤثر مال جهیو در نت افتهی شیافزا اتیمال

بر اساس  برای دستیابی به اهداف مالیاتی است. سود از مدیریتدهنده استفاده ها نشاناین یافته

 شود:صورت زیر تدوین میمبانی نظری و شواهد تجربی، فرضیه اول پژوهش به

 اجتناب مالیاتی دارد. رمثبت و معناداری ب تاثیرمدیریت سود  فرضیه اول:

های مختلف گویی به انتظارات گروهها برای پاسخهای مشروعیت و ذینفعان، شرکتطبق نظریه

هایشان، از جمله عملکرد ذینفع و حفظ مشروعیت اجتماعی خود، باید در ابعاد مختلف فعالیت

(، رویکردی مسئولانه و شفاف اتخاذ کنند. این تعهد ESGمحیطی، اجتماعی و حاکمیتی )زیست

 سازوکارهایتواند تمایل به اجتناب مالیاتی را کاهش دهد. همچنین، حاکمیت شرکتی قوی با می

کند. تعامل این عوامل، کنترلی مؤثر و نظارت مناسب، رفتارهای مالیاتی پرریسک را محدود می

دهد و با کاهش عدم تقارن اطلاعاتی هایش در قبال ذینفعان را نشان میتعهد شرکت به مسئولیت

رود عملکرد می کند. بر این اساس، انتظارو افزایش شفافیت، دسترسی به منابع مالی را تسهیل می

 دارندعملکردیم انی( ب2024و همکاران ) انگیرابطه منفی با اجتناب مالیاتی داشته باشد. ج پایداری

و  یداخل یهاکنترل تیباعث تقو رایبکاهد، ز یاتیاز شدت اجتناب مال تواندی( مESG) یداریپا

(، 2024گ و همکاران )های جیانشواهد تجربی، از جمله پژوهش. شودیم یرونینظارت ب شیافزا

و بارانی بره  (2025الغرباوی و العدوی ) ،(2021(، یون و همکاران )2023هدایت و زوهروه )

بر این اساس، فرضیه دوم پژوهش  اند.این رابطه منفی را تأیید کرده (1402چاست و همکاران )بی

 شود:صورت زیر تدوین میبه
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 اجتناب مالیاتی دارد. رمنفی و معناداری ب تاثیر پایداریعملکرد  فرضیه دوم:

شرکت را  یاتیبار مال یاتیسپر مال جادیا قیاز طر ،یاستفاده از بده شیبا افزا ،یاهرم مال

 یبرا رانیمد زهینظارت اعتباردهندگان، انگ شیبا افزا یاهرم مال ن،ی. همچندهدیکاهش م

 یهاافتهیبا  یرابطه منف نی. ادهدیرا کاهش م یاتیسود با هدف اجتناب مال تیریاستفاده از مد

را  رانیطلبانه مدفرصت یرفتارها ،یبده شی( همسو است که نشان داد افزا2024) طاراتالش

با اهرم  یهانشان دادند که شرکت یدر پژوهش (2015و همکاران ) چاردسونی. رکندیمحدود م

نظارت  نیدارند. ا یتهاجم یاتیبه اجتناب مال یکمتر لینظارت اعتباردهندگان، تما لیبالا، به دل

 یاتیسود و هم اجتناب مال تیریهمزمان )هم مد سکیرا از انجام اقدامات پرر رانیمد تواندیم

 یقرارداد یهاتیو محدود یوجوه بده( معتقدند 2024هوانگ و همکاران )( بازدارد. یتهاجم

که بستانکاران  دهدینشان م افتهی نیا نمایند فایا تیریکننده بر مدنقش کنترل توانندیم یبده

بر این اساس، اهرم مالی . را کاهش دهند تیریطلبانه مدرفتار فرصت توانندیخود م تبا نظار

تواند رابطه مثبت بین مدیریت سود و اجتناب مالیاتی را کننده، میعنوان یک متغیر تعدیلبه

 شود:رت زیر تدوین میصوبنابراین، فرضیه سوم پژوهش به .کند ضعیفت

 .کندمی ضعیفاهرم مالی رابطه مثبت بین مدیریت سود و اجتناب مالیاتی را ت فرضیه سوم:

 ،یریپذتیو مسئول تیتعهد به شفاف لیپایبند هستند، به دل پایداریهایی که به اصول شرکت

تواند با افزایش اهرم مالی می (.2024)جیانگ و همکاران،  دارند یاتیبه اجتناب مال یکمتر لیتما

افزایی (. هم2024نظارت اعتباردهندگان، رفتارهای مالیاتی پرریسک را محدود کند )الشطارات، 

های تواند فرصتمی پایداریبین نظارت ناشی از اهرم مالی و شفافیت اطلاعاتی حاصل از عملکرد 

بر  پایداریهرم مالی اثر بازدارنده عملکرد رود ااجتناب مالیاتی را کاهش دهد. بنابراین، انتظار می

 شود:صورت زیر تدوین میبر این اساس، فرضیه چهارم پژوهش به. اجتناب مالیاتی را تقویت کند

 .کندمی تقویتبر اجتناب مالیاتی را  پایداریاهرم مالی اثر بازدارنده عملکرد  فرضیه چهارم:
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 شناسی پژوهشروش -4

ه در رهای منتشو گزارش آورد نوینهای پژوهش، از بانک اطلاعاتی رهگردآوری دادهمنظور به

اکسل  افزارشده با استفاده از نرمهای گردآوریبهره گرفته شده است. داده 1سایت کدال

های پژوهش با های آماری و آزمون فرضیهتحلیلنهایت اند و در شده سازیساختاردهی و آماده

های این پژوهش شامل کلیه شرکت قلمرو زمانی است. شدهانجام  2استتا افزاراستفاده از نرم

است. از میان این  1402تا  1392شده در بورس اوراق بهادار تهران طی دوره زمانی پذیرفته

گری مالی )از های واسطهنیست، شرکت ماه هایی که پایان سال مالی آنها اسفندها، شرکتشرکت

هایی که اطلاعات آنها گذاری( و شرکتهای سرمایهها و شرکتها، هلدینگهها، بیمجمله بانک

شرکت واجد شرایط در هر سال  92. در نهایت، نمونه پژوهش شامل است ناقص بوده، حذف شده

 .شرکت است -سال  1012و مجموعاً 

 ( استفاده شده است:1برای آزمون فرضیه های اول و دوم پژوهش از مدل )

(1مدل )  TAi,t = α0 + α1EMi,t + α2ESGi,t + α3Controlsi,t + εi,t 

 (TA) متغیر وابسته: اجتناب مالیاتی

برای سنجش اجتناب عنوان شاخصی به(BTD) حسابداری  -مالیاتیتفاوت در این پژوهش از 

شده توسط محاسبهدفتری دهنده اختلاف بین سود نشان BTDمالیاتی استفاده شده است. 

( و سود نهایی است که مبنای محاسبه مالیات قرار مالیات ابرازیحسابداری )شرکت برای اهداف 

این معیار تفاوت بین سود حسابداری قبل از مالیات به عبارت دیگر،  (.مالیات تشخیصیگیرد )می

کند و به دلیل مقایسه شهودی این دو، امکان شناسایی گیری میو سود مشمول مالیات را اندازه

(. 2021؛ یون و همکاران، 2025الغرباوی و العدوی، ) کندب مالیاتی را فراهم میتمایل به اجتنا

 یای( بر اساس مزاCash ETR) ینقد اتیبر نرخ مال یمبتن جیرا یارهاینسبت به مع BTDانتخاب 

سود  نیتفاوت ب جادیکه موجب ا یتیریمد ماتیبه طور خاص بر تصم BTDآن است.  یذات

 لیشاخص به دل نیتمرکز دارد. ا شود،یم اتیو سود مشمول مال GAAPشده بر اساس گزارش

نشان  ینقد اتیمدت نرخ مالرا نسبت به نوسانات کوتاه یشتریب یداریاپ اش،یتجمع تیماه

 جادیا یاتیشرکت به اجتناب مال یواقع لیتما نیدر تخم یکمتر اختلال ب،یترت نیو بد دهدیم

سود مشمول مالیات از تقسیم هزینه مالیات جاری بر نرخ  .(2010)هانلون و هیدزمن،  کندیم

ها سازی و تسهیل مقایسه میان شرکتهمگن همچنین به منظور. شودمالیاتی اسمی محاسبه می

                                                           
1 Codal 
2 Stata 
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جیانگ و ها تقسیم شده است )، این متغیر بر ارزش دفتری کل داراییهای متفاوتبا اندازه

  .(2024، همکاران

(1رابطه )  
BTD =  

سود قبل از کسر مالیات − (
هزینه مالیات

نرخ قانونی مالیات شرکت های بورسی
)

جمع کل دارایی ها
 

 دهنده تلاش شرکت برای کاهش سود مشمول مالیات و درنشاناین شاخص  مقدار بالاتر

 .نتیجه اجتناب مالیاتی بیشتر است

 متغیرهای مستقل: 

تارهای مستقل جهت بررسی تأثیر رفعنوان یکی از متغیرهای مدیریت سود، بهمديريت سود:  -1

بتنی بر مگیری از دو رویکرد ها، با بهرهطلبانه مدیران بر میزان اجتناب مالیاتی شرکتفرصت

 اقلام تعهدی و اقلام واقعی مورد سنجش قرار گرفته است.

 شده جونزاز مدل تعدیل برای سنجش مدیریت سود تعهدی الف( مديريت سود تعهدی:

طبق  ابتدا ت. بر همین اساساستفاده شده اسارائه شده، ( 1995)دچو و همکاران  که توسط

ی نقدی حاصل از عملیات انهاصورت تفاضل میان سود خالص و جریبه اقلام تعهدی کل (2رابطه )

 ،یاریراختیغ یسپس جهت برآورد اقلام تعهد، برای هر شرکت در سال مورد بررسی محاسبه شده

در سطح هر سال برازش شد و  یصورت مقطع( به2شماره ) یونیمدل رگرس بیابتدا ضرا

. در دیگرد رهیهمان سال برآورد و ذخ یهاداده یبر مبنا یمدل در هر مقطع زمان یپارامترها

 قیهر مشاهده از طر یبرا یاریراختیغ یمقدار اقلام تعهد ،برآوردشده بیادامه، با اتکا به ضرا

اقلام تعهدی اختیاری از تفاضل بین  (4بر اساس رابطه ) ،نهایتدر . ست( محاسبه شده ا3) رابطه

گیری عنوان شاخصی برای اندازهدست آمده و بهبه 1اقلام تعهدی کل و اقلام تعهدی غیراختیاری

 گرفته است.ها مورد استفاده قرار سطح مدیریت سود تعهدی شرکت

(2رابطه )  TACi,t = NIi,t − CFOi,t 
 

(2مدل )  
TAi,t

Ai,t−1
= α1 (

1

Ai,t−1
) + α2 (

ΔREVi,t

Ai,t−1
) + α3 (

PPEi,t

Ai,t−1
) + εi,t 

 

                                                           
1 Non-discretionary Accruals 
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(3رابطه)  NDAi,t = α1 (
1

Ai,t−1

) + α2 (
ΔREVi,t − ΔRECi,t

Ai,t−1

) + α3 (
PPEi,t

Ai,t−1

) 

 

(4رابطه )  DAi,t = (
TAi,t

Ai,t−1
) − NDAi,t 

 های فوق:در روابط و مدل

TACi,t:  شرکت اقلام تعهدی کلi در سال, t  NIi,t:  سود خالص شرکتi  سال درt , : CFOi,t 

 در  iاقلام تعهدی کل شرکت :t TAi,t ,در سال  iجریان نقدی حاصل از عملیات برای شرکت 

تغییرات درآمد فروش  :t , ΔREVi,tدر ابتدای سال  i های شرکتدارایی جمع کل :t , Ai,t−1سال 

تغییرات  :t ΔRECi,tدر سال  iهای ثابت مشهود شرکت داراییPPEi,t:  ,به نسبت سال قبل شرکت

 iاقلام تعهدی غیر اختیاری شرکت  :NDAi,t ,به نسبت سال قبل های دریافتنی شرکت حساب

 .tدر سال   iاقلام تعهدی اختیاری شرکت: t , DAi,tدر سال 

نهای نقدی ابه منظور سنجش مدیریت سود واقعی از شاخص جری ب( مديريت سود واقعی:

 مدلگرفته شده است که از طریق برازش مدل رگرسیونی مبتنی بر  بهره 1عملیاتی غیرعادی

دست آمده ( و محاسبه انحراف جرینهای نقدی عملیاتی از سطح مورد انتظار به2006رویچودری )

تلقی  مذکورانحراف سنجش سطح عنوان معیاری برای به (3مدل )انده یمباق بر این اساس .است

 .هاستت سود واقعی در شرکتشده که بیانگر میزان مدیری

(3مدل )  
CFOi,t

Ai,t−1
= α1 (

1

Ai,t−1
) + α2 (

REVi,t

Ai,t−1
) + α3 (

ΔREVi,t

Ai,t−1
) + εi,t 

 (ESG)  محیطی، اجتماعی و حاکمیتیعملکرد زيست -2

 یهاگزارش ،یتیو حاکم یاجتماع ،یطیمحستیز یهااز شاخص کیهر  ی محاسبهراب

ی، حیتوض یهاادداشتی ت،یریمد یریگزارش تفس ،یمال یهابه مجمع، صورت رهیمدئتیه

و  .تحلیل محتوا شده استو گزارش حسابرس مستقل در سامانه کدال  یحسابرس تهیگزارش کم

برای تعیین  .محاسبه شده استسه بعد مذکور  امتیازات از تلفیق پایداری امتیاز نهایی عملکرد

که توسط فخاری و همکاران  2KLD بندی شاخصلیست رتبه امتیاز هر یک از این ابعاد، از چک

 است. در این چک گردیدهارائه  1جدول استفاده شده که جزئیات آن در بومی سازی شده است، 

. در بعد است بندی شدهطبقه« نقاط ضعف»و « نقاط قوت»ها در دو گروه لیست، شاخص

                                                           
1 Abnormal Operating Cash Flows 
2 Kinder, Lydenberg, Domini 
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صورت وجود که در طوریشوند؛ بهارزیابی می دو وجهیصورت ها بهمحیطی، تمامی شاخصزیست

یابد. امتیاز نهایی اختصاص می 0و در صورت عدم افشا، مقدار  1افشای اطلاعات مرتبط، مقدار 

در ابعاد اجتماعی و  .آیددست میاین بُعد از تفاضل مجموع امتیازات نقاط قوت و نقاط ضعف به

ها در شاخص، با این تفاوت که برخی از است حاکمیتی نیز از رویکردی مشابه بهره گرفته شده

ها های مربوط به شاخص، ابتدا دادهدر این بابت اند.قالب مقادیر نسبی بین صفر و یک ارزیابی شده

سازی شده و سپس از طریق روش ارزیابی نرمال 1سازی فازیمقیاسبا استفاده از تکنیک بی

 اینکه یاست برا یندیفرآ یفاز یسازنرمال. ، امتیاز نهایی هر بُعد محاسبه گردیده است2داروزن

ی صفر و یک تبدیل در بازه فاز سهیقابل مقا یریمتفاوت به مقاد یهااسیخام با مق یهاداده

( 1396)و همکاران  شده توسط فخاریبر اساس مدل ارائه ESG در نهایت، امتیاز ترکیبیشوند. 

ترتیب گانه بهیافته به هر یک از ابعاد سهکه ضرایب وزنی اختصاصطوریمحاسبه شده است؛ به

برای بُعد حاکمیتی  3۷۷/0برای بُعد اجتماعی، و  2۷5/0محیطی، برای بُعد زیست 388/0برابر با 

 انددر نظر گرفته شده
 

 

اجتماعی و حاکمیتیمحیطی، گیری رکن افشای زيست. معیارهای اندازه1جدول   

افشای 
محیطی، زيست

اجتماعی و 
 حاکمیتی

 نقاط ضعف نقاط قوت

 مطابق محصول سودمند )ساخت خدمات و محصولات. 1 محیطی رکن زیست
 .(یانرژ مصرف در کارا و زیست محیط با
کت از جلوگیری. 2 ندگی )شرررر مه دارای آلای نا  هایبر

 و انتشار میزان کاهش جمله از شدید، آلودگی از پیشگیری
 است(. سموم های کاهشبرنامه

 رد موادخام عنوان به بازیافتی مواد از بازیافت )شررررکت. 3
 در اصرررلی عامل یا و کندمی اسرررتفاده تولید فرایندهای

 بازیافت است(. صنعت
 کاهش برای را توجهیقابل اقدامات پاک )شررررکت انرژی. 4

 فادهاسررت طریق از هوا آلودگی و هوایی و آب تغییرات بر تأثیر
 وریبهره طریق از یا پاک سرروخت و تجدیدپذیر هایاز انرژی

 .است( داده انجام انرژی در جوییصرفه و
 .زیست محیط زمینه در تقدیر لوح و جایزه دریافت. 5
کت و آلاتماشرررین اموال،. 6  اموال، تجهیزات )شرررر

 بالا محیطی عملکرد با را خود و تجهیزات آلاتماشرررین
 کند(.می خود حفظ صنعت برای

ستم. ۷  Iso 14001 گواهی مدیریتی )دریافت هایسی
 شرکت(. مدیریتی هایسیستم برای 28001 50001

 در اول صررنعت 5 جز خطرناک )شرررکت فضررولات. 1
ضولات ایجاد شد. خطر پر ف  و چرم نفت، و شیمیایی با

 چاپ و کاغذ اساسی، فلزات و تولید استخراج نساجی،
 کننده(. تمیز و شوینده رنگ، و
 و مسرررائل برای جرائم قانونی )پرداخت مسرررائل. 2

 کرده(. تولید شرکت که محیطیزیست مشکلات
 جزو اوزون )شررررکت لایه کنندهنازک شررریمیایی مواد. 3

ندگان یدکن  اوزون لایه برنده بین از شررریمیایی مواد تول
 .باشد(

شرکت شیمیایی مواد. 4 شاورزی )  مواد تولیدکننده ک
 کود یا هاکشآفت یعنی اسررت، کشرراورزی شرریمیایی
 آنها(. اولیه تولید مواد یا و شیمیایی

 اقلیمی تغییرات باعث هوایی )شرکت و آب تغییرات. 5
 فروش از توجهیقابل درآمد شرکت شود. هوا و آب و

 به آن شررده مشررتق محصررولات و یا نفت سررنگ زغال
مد یا آوردمی دسررررت بل درآ  طور به را توجهیقا

 محصولات نفت و یا سنگ زغال احتراق از غیرمستقیم
 .آورد(می دست به تولیدی

                                                           
1 Fuzzy Normalization Technique 
2 Weighted Factor Rating 
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. امور خیریه داخل کشور یا خارج کشور )در صورتی 1 رکن اجتماعی
که شرکت بخشی از سود خالص قبل از کسر مالیات را 

 به امور خیریه اختصاص دهد(.
های نوآورانه )اختصرراص بودجه کمک . اجرای برنامه2

شرکتشرکتبه  شرایط های غیرانتفاعی و بقیه  ها در 
 نامناسب اقتصادی(.

های حمایتی مسکن . برنامه حمایت از مسکن )برنامه3
 در سطح شرکت و ملی(.

 برای برنامه حمایتی شرکت)تحصیل  از حمایت برنامه. 4
 و تحصرریلات عالی داشررته راهنمایی و ابتدایی تحصرریل

 کند(. برگزار جوانان شغل آموزش برای ایبرنامه یا باشد،
 برای برنامه حمایتی ورزش )شرررکت از حمایت . برنامه5

 باشد(. داشته ملی و استانی شرکت، سطح در ورزش
 اجرایی مدیران از اجرایی زن )شرکت . نسبت مدیران6

 کند(.می استفاده خانم
 . نسبت تعداد کارکنان شرکت نسبت به فروش خالص.۷
 برای شرررکت از خارج )منافعزندگی  شررغلی/ . منافع8

 فراغت(. اوقات یا سالمندان کودکان،
 به تعداد کل کارکنان شرکت. خانم . نسبت کارمندان9

 . نسبت هزینه های تحقیق و توسعه  به فروش خالص شرکت.10
 .. حضور زن در هیئت مدیره11

هایی که دچار مسائل . اثرات منفی اقتصادی )شرکت1
ضررایعات یا مسررائل دیگری که حقوق آب، زمین، دفع 

عه  جام یا ارزش دارایی  یات  مال ندگی،  گذار بر ز اثر
 باشد(.

. مشرررکلات مالیاتی )پرونده مالیاتی در هیئت حل 2
 اختلاف مالیاتی باشد(.

 و کارکنان به مربوط دادگاهی )دعاوی مشرررکلات. 3
 (....و بیمه

 

 رکن حاکمیتی
 
 
 

 . نسبت تخصص مالی اعضای هیئت مدیره.1
 نسبت استقلال اعضای هیئت مدیره. .2
 . نسبت استقلال کمیته حسابرسی.3
 . تعداد جلسات هیئت مدیره.4
جلسه حضور در پاداش یا حق شرکت کهصورتی پاداش )در. 5

پرداخت  ارشد مدیران به مالی سال در جلسات هیئت مدیره
 باشد و در صورتهای مالی افشا شده باشد.(. کرده

 عمده شرکت. داران. درصد سهام6
 . نسبت دوره تصدی متوالی رییس هیئت مدیره.۷
 . نسبت دوره تصدی متوالی مدیرعامل.8
 . نسبت دوره تصدی متوالی حسابرس.9

 .. اندازه هیئت مدیره10

 . موظف بودن رییس هیئت مدیره.1
 . غیرموظف بودن مدیرعامل.2
 اظهارنظر دارای های حسابداری )شرکتنگرانی. 3

 باشد(. غیرمقبول حسابرسی
. نسبت معامله با اشخاص وابسته به فروش خالص 4

 شرکت.
 
 

 (1404( و ختن لو و همکاران )1396(؛ فخاری و همکاران )2015منبع: انجی و رضايی)
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لگاریتم که به ترتیب با (AGE)  و سن شرکت (SIZE) تاندازه شرکمتغیرهای کنترلی نیز عبارتند از: 

بازده حقوق صاحبان  است. شدهگیری اندازه شرکت های فعالیتتعداد سال و لگاریتم هاداراییطبیعی کل 

نسبت شدت  .دست آمده استاز نسبت سود خالص به مجموع حقوق صاحبان سهام به (ROE) سهام

 ها و نسبت دارایی به درآمدصورت نسبت موجودی مواد و کالا به کل داراییبه (INVINT) هاموجودی

(AIN) همچنین، رشد شرکت است. ها محاسبه شدهاز طریق تقسیم فروش خالص بر میانگین کل دارایی 

(GROWTH) بر پایه درصد تغییرات فروش نسبت به سال گذشته سنجیده شده است. 

 استفاده شده است: 5و  4های برای آزمون فرضیه سوم و چهارم پژوهش به ترتیب از مدل

TAi,t (4مدل ) =  α + α1EMi,t + α2LEVi,t + α3(EMi,t × LEVi,t) 

                   +controlsi,t + εi,t 
 

TAi,t (5مدل ) = α0 + α1ESGi,t + α2LEVi,t + α3(ESGi,t × LEVi,t) 

                     +controlsi,t + εi,t 
 

ها محاسبه و به عنوان متغیر تعدیلگر ها بر داراییکه از طریق نسبت بدهی (LEV)ها اهرم مالی در این مدل

 های این دو مدل مشابه مدل اول هستند.وارد مدل شده است. سایر متغیرهای کنترلی
 

 های پژوهش يافته -5

 های متغیرهای پژوهش ارائه شده است:( آمار توصیفی داده2در جدول )

 متغیرهای پژوهشهای توصیفی . آماره2جدول 

 بیشینه کمینه میانه میانگین نماد متغیر ها متغیر ها
انحراف 

 معیار

BTD 0985/0 تفاوت سود حسابداری و سود مشمول مالیات  0640/0  0914/0- 4۷۷1/0  110۷/0  

ESG 42۷6/2 عملکرد زیست محیطی، اجتماعی، حاکمیتی  4800/2  0300/0  6300/4  03۷1/1  

AEM 0۷29/0 مدیریت سود تعهدی  03۷۷/0  3969/0-  8368/0  2148/0  

REM 0006/0 مدیریت سود واقعی  2910/0-  4399/0-  6948/0  2009/0  

LEV 5393/0 اهرم مالی  5451/0  0902/0  1269/1  2223/0  

SIZE 5۷68/15 اندازه شرکت  3۷99/15  1۷92/12  4801/20  ۷35۷/1  

AGE 6388/3 سن شرکت  ۷612/3  39۷9/2  2195/4  4219/0  

حقوق صاحبان سهام بازده  ROE 35۷2/0  3802/0  1295/1-  3226/1  3144/0  

هاگردش دارایی  ATR 1334/1  9255/0  1891/0  6154/4  ۷531/0  

INVINT 2286/0 شدت موجودی  2050/0  0019/0  ۷053/0  1443/0  
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اختلاف میان سود حسابداری و سود میانگین های مورد بررسی، دهد که در شرکتنشان می (2جدول )

دهد که در این میزان بخشی از سود حسابداری را نشان میاست. ها درصد از دارایی 10مشمول مالیات حدود 

های اجتناب مالیاتی ها از روشاستفاده شرکت بیانگرتواند و می در نظر گرفته نشدهتعیین سود مشمول مالیات 

و ها حاکی از عملکرد مثبت شرکتکه  استگزارش شده  4/2طور میانگین به  امتیاز عملکردپایداری باشد.

ها برای شرکتمعیارهای مربوطه است. همچنین نتایج حاکی از آن است که  توجه آنها به رعایت و افشای

 .اندهای ابتدای دوره از اقلام تعهدی اختیاری استفاده کردهدرصد دارایی ۷تعدیل سود، به طور میانگین معادل 

دهد که رقمی ها را تشکیل میشرکت درصد از دارایی 06/0طور میانگین حدود شاخص مدیریت سود واقعی به

دهد که برخی ناچیز است؛ با این حال، انحراف معیار نسبتاً بالا و دامنه گسترده تغییرات این شاخص نشان می

توجهی تحت تأثیر قرار طور قابلشده را بهگزارشهای عملیاتی غیرعادی، سود گیری از فعالیتها با بهرهشرکت

های دارای از منابع مالی خود را از طریق بدهی %54ها شرکت دهد کهنشان می میانگین اهرم مالی .اندداده

سن و  بوده 6/15ها در نمونه مورد بررسی برابر با های شرکتمیانگین لگاریتم دارایی اند.بهره تأمین کرده

های نمونه فعالیت برای شرکت هسال 40 حدوداای دهنده سابقهنشان 6/3لگاریتم طبیعی حدود ها با شرکت

نسبت گردش اند. حقوق مالکانه خود کسب سود کرده درصد 36طور متوسط بهها همچنین شرکت است.

 هاینگین داراییمیااز  تربیشدرصد  13اند طور متوسط در هر دوره توانستهها بهدهد شرکتها نشان میدارایی

صورت موجودی مواد و کالا ها بهشرکت چهارم از کل داراییو نزدیک به یک خود، درآمد عملیاتی ایجاد کنند

  .شودنگهداری می

 

 آزمونهای تشخیصی و مفروضات کلاسیک رگرسیون
 

 ( ارائه شده است:3در جدول ) پاگان -بروش یصیتشخ یهاآزمون جیدر ادامه نتا

 پاگان و هاسمن-نتايج آزمون بروش. 3جدول 

 نتیجه آزمون معناداری آزمون آزمون مدل

 تلفیقیبر  یاثرات تصادف یالگو 000/0 پاگان -بروش (1مدل )

 یقیبر تلف یاثرات تصادف یالگو 000/0 پاگان -بروش ( 2مدل )

 یقیبر تلف یاثرات تصادف یالگو 000/0 پاگان -بروش ( 3مدل )

 

آزمون هاسمن  نیدارد . بنابرا تیارجح تلفیقیبر  یاثرات تصادف یالگو ،هر سه آماره یمعناداربا توجه به 

 ( ارائه شده است:4انجام شده است که نتایج آن در جدول )
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 پاگان و هاسمن-. نتايج آزمون بروش4جدول 

 نتیجه آزمون معناداری آزمون آزمون مدل

  یاثرات تصادف یالگوارجحیت   8384/0 هاسمن (1مدل )

  یاثرات تصادف یالگو تیارجح  9511/0 هاسمن ( 2مدل )

  یاثرات تصادف یالگو تیارجح  8۷14/0 هاسمن ( 3مدل )

و سازگار بودن مدل اثرات  بیبودن تفاوت ضرا کیستماتیرا بر عدم س H0در آزمون،  نکهیبا توجه به ا

در هر سه مدل؛  نیدر هر سه آماره فرض صفر رد نشده است؛ بنابر ا نکهیبه ا ر. و با نظمیقرار داد یتصادف

 برآورد انتخاب شد. یبرا یاثرات تصادف یالگو

( و آزمون انسیوار یناهمسان یشده )جهت بررس لیوالد تعد یهااز آزمون کیفروض کلاس یبررس یبرا

 انسیوار یآزمون ناهمسان جینتا (5( استفاده شد. در جدول )یالیسر یعدم خودهمبستگ ی)جهت بررس یجولدر

مدل ارائه  یینها رازشدر جدول مربوط به ب یخطآزمون عدم هم جیارائه و نتا یو آزمون عدم خودهمبستگ

 شده است:

 یو آزمون عدم خودهمبستگ انسيوار یآزمون ناهمسان جينتا .5 جدول

 نتیجه آزمون معناداری آزمون آزمون مدل

 وجود واریانس ناهمسانی 000/0 واریانس ناهمسانی (1مدل )

 وجود واریانس ناهمسانی 000/0 واریانس ناهمسانی ( 2مدل )

 وجود واریانس ناهمسانی 000/0 واریانس ناهمسانی ( 3مدل )

 عدم خودهمبستگی سریالی 1300/0 خودهمبستگی سریالی (1مدل )

 عدم خودهمبستگی سریالی 1831/0 خودهمبستگی سریالی ( 2مدل )

 وجود خودهمبستگی سریالی 0308/0 خودهمبستگی سریالی ( 3مدل )

 جیاست با توجه به نتا یناهمسان انسیها دچار وارهمه مدل دهدینشان م 5ارائه شده در جدول  جینتا

 یخطا یالیسر یخودهمبستگ زیو ن انسیوار یپژوهش، وجود ناهمسان نیشده در اانجام یصیتشخ یهاآزمون

 نیدر ا یاستنباط آمار ب،یضرا یها و معناداراز اعتبار آزمون نانیمنظور اطمرو، به نیشد. ازا دییها تأمدل

 یکرا-سکولیراستا، از برآوردگر در نیشده است. در هم انجام HACاز نوع  یافزارنرم لیتعد یهیپژوهش بر پا

وست را با در -یویاستاندارد از نوع ن یتواند خطایبوده و م نستنیو-سیپرا کردیاز رو یمیاستفاده شد که تعم

که  شودیبرآورد م یاگونهبه انسیکووار-انسیوار سیماتر ب،یترتنی؛ بدنمایدنظر گرفتن مشکلات مذکور ارائه 

ستگی خطی ب( ضرایب هم6جدول )در ادامه  مقاوم باشد. یالیسر یخودهمبستگ انس،یوار ینسبت به ناهمسان

 .دهده میمیان متغیرهای پژوهش را ارائ
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 . ماتريس همبستگی6جدول 

 BTD ESG AEM REM LEV SIZE AGE ROE ATR INVINT متغیر ها

BTD 000/1           

           

ESG 095/0  000/1          

 010/0           

AEM 312/0  062/0  000/1         

 000/0  091/0          

REM 3۷5/0  228/0  25۷/0-  000/1        

 000/0  000/0  000/0         

LEV 526/0-  060/0-  349/0-  316/0-  000/1       

 000/0  0۷6/0  000/0  000/0        

SIZE 261/0  23۷/0  081/0  01۷/0  062/0-  000/1      

 000/0  000/0  044/0  661/0  066/0       

AGE 043/0  024/0-  033/0  144/0-  052/0  01۷/0-  000/1     

 238/0  449/0  411/0  001/0  123/0  601/0      

ROE 533/0  286/0  254/0  3۷۷/0  201/0-  118/0  050/0-  000/1    

 000/0  000/0  000/0  000/0  000/0  000/0  13۷/0     

ATR 095/0  036/0-  043/0-  001/0  132/0  093/0  015/0  163/0  000/1   

 018/0  335/0  281/0  980/0  000/0  012/0  6۷8/0  000/0    

INVINT 049/0  028/0-  061/0  018/0-  099/0  191/0-  141/0  143/0  2۷1/0  000/1  

 186/0  405/0  12۷/0  645/0  003/0  000/0  000/0  0.001 000/0   

( در سطح خطای  BTDدهد که اجتناب مالیاتی ) با سنجه نتایج آزمون همبستگی پیرسون نشان می   

(، با 3۷5/0(، با مدیریت سود واقعی)312/0(، با مدیریت سود تعهدی )095/0) ESGدرصد؛ با عملکرد 1

( همبستگی مثبت و معنادار؛ با اهرم 533/0(، با بازده حقوق صاحبان سهام )261/0اندازه شرکت )

درصد همبستگی  1ها در سطح ( همسبستگی منفی و معنادار دارد. همچنین با نرخ گردش دارایی-526/0)

 ( و معناداری دارد.095/0مثبت ) 

 های پژوهشبرآورد مدل و تجزيه و تحلیل نتايج آزمون فرضیه

کند. در تخمین مدل پژوهش گزارش می 2و  1را در راستای آزمون فرضیه  1( نتایج برازش مدل ۷جدول )

تریک ها و صنایع کنترل شده و برای تصحیح خطای استاندارد ضرایب از برآوردگر ناپاراماثرات خاص سال

 نییتع بیبرازش مناسب مدل و ضر دیمؤ Fآماره  یمعنادار( استفاده شده است. 1998دریسکول و کرای )

است. با توجه به  توضیحی مدل یرهایوابسته توسط متغ ریمتغ راتییدرصد از تغ 69حدود  نییاز تب یحاک

برای هر دو متغیر مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدی و مدیریت سود واقعی  t که سطح معناداری آمارهاین

ای مدیریت سود با اجتناب مالیاتی رابطه نوعدهد که هر دو دست آمده است، نتایج نشان میبه 001/0برابر با 

ر دو نوع مدیریت بیانگر آن است که مدیران از ه ،فرضیه اول پژوهش یافته ضمن تأییداین  .مثبت و معنادار دارند
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و سطح معناداری  ESG متغیرمنفی ضریب  . همچنین،برندمی رهسود برای تحقق اهداف اجتناب مالیاتی به

ای منفی و معنادار و اجتناب مالیاتی رابطه پایداریدهد که بین عملکرد نشان میاست  013/0آن که  tآماره 

تری دارند، تمایل کمتری به عملکرد مطلوب یداریپا هایی که در حوزهعبارت دیگر، شرکتوجود دارد. به

 .شودرد نمیدهند. بنابراین، فرضیه دوم پژوهش نیز های اجتناب مالیاتی از خود نشان میمشارکت در فعالیت

حقوق صاحبان سهام، نرخ گردش دارایی بازده سن شرکت، اندازه شرکت، اهرم،  در خصوص متغیرهای کنترلی،

 .اجتناب مالیاتی دارند رمعناداری ب یرها و شدت موجودی تاث
 

 . نتايج آزمون فرضیه اول و دوم پژوهش7جدول 

 VIF سطح معناداری tآماره  خطای استاندارد ضریب متغیر

ESG 058/0-  019/0  090/3-  013/0  85/2  

AEM 154/0  030/0  180/5  001/0  41/2  

REM 159/0  030/0  220/5  001/0  19/2  

LEV 1۷6/0-  052/0  390/3-  008/0  ۷0/1  

SIZE 010/0  004/0  ۷20/2  024/0  21/1  

AGE 008/0  005/0  ۷00/1  123/0  19/1  

ROE 139/0  023/0  120/6  000/0  19/1  

ATR 010/0  006/0  560/1  154/0  15/1  

INVINT 081/0  020/0  950/3  003/0  08/1  

C 101/0-  040/0  530/2-  032/0   

 03/11934(000/0) ) معناداری( Fآماره 

 6922/0 ضریب تعیین

 در این مدل، متغیرکند. را در راستای آزمون فرضیه سوم پژوهش گزارش می 4( نتایج برازش مدل 8جدول )

در تخمین مدل  منظور بررسی نقش تعدیلی اهرم مالی وارد شده است.به REM*LEVو  AEM*LEVتعاملی  های

های گیری از دادهبهرههای پژوهش، تخمین با همچنین مانند سایر مدل ها و صنایع کنترل شده است،اثرات خاص سال

 شده است. انجامپانلی و کنترل ناهمسانی واریانس و خودهمبستگی سریالی 

دهد افزایش اهرم با شان میو نبوده  -059/0ها، ضریب برآوردشده برای اهرم مالی برابر با بر اساس یافته

با سطح  AEM*LEVبرای متغیر تعاملی  283/0کاهش اجتناب مالیاتی در ارتباط است. همچنین ضریب منفی 

گزارش شده  019/0با سطح معناداری  REM*LEVبرای متغیر تعاملی  1۷5/0و ضریب منفی  001/0معناداری 

به بیان  .کنددیریت سود بر اجتناب مالیاتی را تضعیف میاهرم مالی اثر مثبت مکه  دهدنشان میاین امر است؛ 

هایی با سطح بدهی بالاتر، مدیران تمایل کمتری به مدیریت سود در راستای اجتناب مالیاتی تر، در شرکتدقیق

پذیری مدیریتی تواند ناشی از افزایش نظارت اعتباردهندگان و کاهش انعطافدهند که میاز خود نشان می

 بدهیی و نظارت گیهای نظری مرتبط با نقش محدودکنند، با دیدگاهسومفرضیه  عدم ردن نتایج ضمن ای باشد.

 مطابقت دارد.
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 نتايج آزمون فرضیه سوم پژوهش .8جدول 

 VIF سطح معناداری tآماره  خطای استاندارد ضريب متغیر

AEM 2۷8/0 040/0 890/6 000/0 83/2 

LEV 059/0- 022/0 ۷00/2- 024/0 45/2 

LEV*AEM 283/0- 054/0 250/5- 001/0 1۷/2 

REM 215/0 024/0 880/8 000/0 80/1 

LEV*REM 1۷5/0- 061/0 840/2- 019/0 12/2 

SIZE 008/0 004/0 980/1 0۷9/0 21/1 

AGE 005/0 004/0 230/1 249/0 19/1 

ROE 158/0 02۷/0 920/5 000/0 41/1 

ATR 002/0 00۷/0 260/0 803/0 18/1 

INVINT 088/0 020/0 320/4 002/0 12/1 

C 0۷0/0- 052/0 350/1- 209/0  

 3۷/699(000/0) ) معناداری( Fآماره 

 6829/0 ضریب تعیین

در تخمین این مدل  کند.گزارش می چهارمآزمون فرضیه  جهترا  (5)نتایج برازش مدل  ( نیز9)جدول 

( و معناداری -40۷/0) را LEV*ESGضریب متغیر تعاملی ها ها و صنایع کنترل شده است. یافتهاثرات خاص سال

 افزایش سطح اهرم مالی موجب تشدید اثر منفی عملکرد یعنیاین نتیجه  گزارش کرده است؛ 001/0آن را 

 هایی با ساختار سرمایه متکی به بدهی، اثر بازدارندهدر شرکتبه بیان دیگر،  شود.بر اجتناب مالیاتی می پایداری

  شود.در برابر رفتارهای مالیاتی تهاجمی تقویت می پایداری

 نتايج آزمون فرضیه چهارم پژوهش .9جدول 

 VIF سطح معناداری t آماره خطای استاندارد ضريب متغیر

ESG 192/0  051/0  ۷90/3  004/0  81/2  

LEV 161/0-  05۷/0  840/2-  019/0  43/2  

LEV*ESG 40۷/0-  083/0  880/4-  001/0  22/2  

SIZE 015/0  005/0  040/3  014/0  85/1  

AGE 014/0  005/0  850/2  019/0  06/2  

ROE 241/0  026/0  130/9  000/0  31/1  

ATR 002/0  006/0  310/0  ۷6۷/0  1۷/1  

INVINT 064/0  030/0  150/2  060/0  18/1  

C 242/0-  0۷4/0  250/3-  010/0   

99/1385(000/0) ) معناداری( Fآماره   

665۷/0 ضریب تعیین  
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 گیریبحث و نتیجه -6

ها، نقش اساسی در تأمین بودجه عمومی و ترین منابع تأمین مالی دولتعنوان یکی از مهممالیات به

شده برای های انجامکند. در ایران، با وجود تلاشتحقق اهداف اقتصادی، اجتماعی و توسعه پایدار ایفا می

تر از ی کشور همچنان پایینکاهش وابستگی به درآمدهای نفتی، سهم درآمدهای مالیاتی از کل منابع مال

ها از اهمیت سطح مطلوب قرار دارد. در چنین شرایطی، شناسایی عوامل مؤثر بر رفتارهای مالیاتی شرکت

 پایداریای برخوردار است. بر این اساس، هدف پژوهش حاضر بررسی تأثیر مدیریت سود و عملکرد ویژه

رس اوراق بهادار تهران و همچنین تحلیل نقش شده در بوهای پذیرفتهبر اجتناب مالیاتی در شرکت

 در دهد که مدیرانهای پژوهش حاضر نشان مییافته .کننده اهرم مالی در این روابط استتعدیل

مبتنی بر اقلام تعهدی و  مدیریت سود های مورد مطالعه، برای کاهش بار مالیاتی، از هر دو شیوهشرکت

پژوهش و همسو با مطالعات پیشین از جمله  اولدکننده فرضیه این نتایج تأیی اند.واقعی بهره گرفته

( و 2011) مارکز و همکاران، (2021بالستا و یاگویی )-سانچز، (2024کاپراس و همکاران )تولوک

. همچنین، همخوانی نتایج با شواهد موجود در بستر اقتصادی ایران ( است2023)و همکاران  ننیکارجالا

مورد بررسی قرار  (1395بندریان و همکاران )و  (1392) آبادهمتو شفیعیپورحیدری  که در مطالعات

های اصلی برای اعمال مدیریت سود در که اجتناب مالیاتی یکی از انگیزهگرفته، تأکیدی است بر آن

مدیران از سازوکارهای مختلف مدیریت سود به عنوان راهبردی برای دهد که و نشان می هاستشرکت

هدف حفظ منابع مالی در شرکت و افزایش با  تواندکه می گیرندهای مالیاتی بهره میرداختسازی پحداقل

این رفتار ممکن است به نفع سهامداران تفسیر شود، اما در صورتی هرچند که  .انجام شود نارزش سهامدارا

تی نیز منجر طلبی مدیریتواند به فرصتهای نهادی و سازوکارهای نظارتی ضعیف باشند، میکه کنترل

مدت ممکن است منافع مالی برای شرکت به همراه داشته در کوتاه یرفتار که چنینبا وجود این شود.

از این رو،  .ه دنبال داشته باشدنظام مالیاتی کشور ب برتواند آثار نامطلوبی باشد، اما از منظر کلان می

مؤثر برای  سازوکارهاین به طراحی گذاراهای پژوهش ضرورت توجه نهادهای نظارتی و سیاستیافته

ها و تأمین سازد تا تعادل مناسبی بین منافع شرکترفتارها را برجسته میگونه کنترل و نظارت بر این

 درآمدهای مالیاتی دولت حفظ شود.

هایی که در مشروعیت، شرکتنظریه  بر اساس قابل تفسیر است. چند جنبهتأیید فرضیه دوم از 

تر نسبت به تری دارند، به دلیل تعهد عمیقطی، اجتماعی و حاکمیتی عملکرد قویمحیهای زیستحوزه

پذیری اجتماعی و نگرانی از حفظ شهرت و اعتبار خود، از اقداماتی که ممکن است از سوی مسئولیت

ها نفعان، این شرکتنظریه ذ با استناد بهکنند. عنوان رفتار غیرمسئولانه تلقی شود اجتناب میجامعه به

عنوان تعهدی اساسی نفع داشته و پرداخت مالیات را بههای مختلف ذیدرک بهتری از تعادل منافع گروه

 راستا است.پذیری شرکتی آنها همکنند که با اصول بنیادین مسئولیتنسبت به دولت و جامعه تلقی می

 قوی در حوزه دارای عملکرد هایشرکتتوان استدلال کرد، می نظریه نمایندگی با اشاره به از سوی دیگر

بالاتر و نظارت داخلی بهتری دارند که  اطلاعاتی معمولاً ساختارهای حاکمیتی مؤثرتر، شفافیت پایداری

ای طلبانهمنجر به کاهش تضاد منافع میان مدیران و مالکان و در نتیجه محدودسازی رفتارهای فرصت
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مدت ناشی خلق ارزش، از منافع کوتاه درها با اتخاذ رویکردی بلندمدت در عمل، این شرکت .شودنظیر اجتناب مالیاتی می

فعان نکنند، چرا که آن را در تضاد با اهداف پایدار و پرمخاطره برای شهرت و اعتماد ذینظر میاز اجتناب مالیاتی صرف

(، 2023(، هدایت و زوهروه )2024یانگ و همکاران )جهای ادبیات پیشین نظیر پژوهشاین یافته با  کنند.خود ارزیابی می

 .( همسو است2025( و الغرباوی و العدوی )2021یون و همکاران )

تواند دهد که اهرم مالی میهای این پژوهش نشان مییافتهدر راستای تایید فرضیه سوم و چهارم، 

این رابطه منفی  ایفای نقش کند. عنوان یک سازوکار محدودکننده در برابر رفتارهای مالیاتی تهاجمیبه

برند و های با اهرم بالا از مزایای قانونی سپر مالیاتی بهره میاز دو جهت قابل تبیین است: نخست، شرکت

دهند، در نتیجه نیاز کمتری به اجتناب مالیاتی های مالیاتی خود را از این مسیر کاهش میبخشی از هزینه

شود های قراردادی میر به نظارت شدیدتر اعتباردهندگان و محدودیتدوم، سطح بالای بدهی منج .دارند

های پژوهش یافتههمچنین  دهد.که امکان اجرای رفتارهای پرریسک مالیاتی را برای مدیریت کاهش می

حاضر حاکی از آن است که اهرم مالی اثر مثبت هر دو نوع مدیریت سود، یعنی مدیریت سود تعهدی و 

هایی با تر، در شرکتبه بیان دقیقکند؛ تعدیل و تضعیف میبر اجتناب مالیاتی را  ،مدیریت سود واقعی

سطح بدهی بالاتر، مدیران تمایل کمتری به استفاده از مدیریت سود به منظور کاهش بار مالیاتی نشان 

ت بدهی است های بیرونی ناشی از تعهدادهند. این امر احتمالاً ناشی از افزایش فشارهای مالی و نظارتمی

کند و امکان رفتارهای گیری مدیریتی ایجاد میپذیری تصمیمهای قابل توجهی را بر انعطافکه محدودیت

 دهد.طلبانه در قالب مدیریت سود را کاهش میفرصت

هایی با سطح بالای اهرم مالی، عملکرد مطلوب در دهد که در شرکتنشان می های پژوهشتهیاف

توان ناشی این رابطه را می شود.ری به کاهش رفتارهای اجتناب مالیاتی منجر میبا شدت بیشت ESG حوزه

همانطور دانست.  پایداری گویی مرتبط باالزامات نظارتی ناشی از بدهی و سازوکارهای پاسخ از همزمانی

میمات انگیزه مدیریت را برای اتخاذ تصاز طریق سازوکارهای مربوطه، پایداری عملکرد مطلوبکه بیان شد 

هایی با ساختار سرمایه متکی بر بدهی، دهد. در عین حال، شرکتپرریسک در حوزه مالیات کاهش می

تواند با قرار دارند؛ نظارتی که می گانمالی و اعتباردهند کنندگان معمولاً تحت نظارت شدیدتر تأمین

همزمانی الزامات بیرونی ناشی ، به عبارت دیگر .تحمیل انضباط مالی، فضای اجتناب مالیاتی را محدود کند

شود گیری یک سازوکار کنترلی مضاعف میپایداری، موجب شکل های ناشی از تعهداتاز بدهی و کنترل

دهد. بر این های اجتناب مالیاتی را بیش از پیش کاهش میکه تمایل شرکت به مشارکت در فعالیت

در تقویت انضباط مالی و  ،پایداری ملکردکه اهرم مالی در تعامل با عاستدلال کرد توان اساس، می

کند که ساختار ها تأکید میاین یافته کند.طلبانه، نقش مکمل ایفا میمحدودسازی رفتارهای فرصت

ها ایفا های مالیاتی شرکتسرمایه و سطح بدهی نقش مهمی در تنظیم رفتارهای مدیریتی و سیاست

 عنوان متغیری کلیدی در مطالعات آتی در نظر گرفته شود.به نماید کهضروی میکند و می

 یهاتیاز محدود یکینهفته است.  آنگیری متغیرهای های پژوهش حاضر عمدتاً در نحوه اندازهمحدودیت

است.  یاتیاجتناب مال اری( به عنوان معBTD) یو قطع یابراز اتیپژوهش حاضر، استفاده از شاخص تفاوت مال

ساختار  ران،یا یاقتصاد طیدارد، اما در مح یاکاربرد گسترده یالمللنیب یهاخص در پژوهششا نیاگرچه ا
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 یهایو بخشودگ میجرا نیمختلف، و همچن عیدر صنا یاتیمتفاوت مال یهانرخ ،یاتیمال یهاتیخاص معاف

 اتیمال نیاز تفاوت ب یبخش گر،یباشد. به عبارت د رگذاریشاخص تأث نیممکن است بر دقت ا اتیمرتبط با مال

باشد و صرفاً  یاتیبا سازمان امور مال ییتوافقات نها ای یقانون یهاتیاز اعمال معاف یناش تواندیم یو قطع یابراز

شاخص در پژوهش حاضر  نیانتخاب ا ت،یمحدود نی. با وجود ای نیستاتیاجتناب مال یرفتارها دهندهازتابب

ها که و مزایای آن نسبت به سایر روش نیشیپ یهابا پژوهش سهیمقا تیلقاب، هاداده یریپذیدسترس لیبه دل

 شودیم شنهادی، پاساس نیانجام شده است. با ا، به آن اشاره شد یاتیاجتناب مال یاتیعمل فیتعردر بخش 

، شاخص عملکرد ی ترکیبی در محاسبه اجتناب مالیاتی استفاده نمایند. همچنینهاشاخصاز  یآت یهاپژوهش

های فعالیت هیئت مدیره و های تفسیری، گزارشمستقیماً از گزارش (ESG) محیطی، اجتماعی و حاکمیتی

ها، اگرچه تلاش آوری دادههای مالی استخراج گردیده است. این روش جمعهای توضیحی صورتیادداشت

ا ذاتاً در معرض سوگیری های بومی و کیفی مرتبط با بستر اقتصادی ایران را منعکس کند، امکند تا دادهمی

های خاص ای از شرکتپژوهش حاضر بر روی نمونه. برداری دستی و تفسیرپذیری بالا قرار داردنمونه

های نهادی، قوانین مالیاتی، های مورد مطالعه( در بستر اقتصادی ایران انجام شده است. از آنجا که محیط)شرکت

های به دست آمده ممکن های اساسی دارند، یافتهف تفاوتو ساختارهای حاکمیت شرکتی در کشورهای مختل

یافته یا دیگر اقتصادهای نوظهور نباشند. به هایی در بازارهای توسعهاست به طور کامل قابل تعمیم به شرکت

 .تواند نتایج را تغییر دهدهای نظارتی متفاوت میهای اجتناب مالیاتی با سیستمطور خاص، نحوه تعامل انگیزه

شود پژوهشگران این رویکرد را با یکی از دو استراتژی زیر تکمیل راستای توسعه دانش آتی، پیشنهاد می در

هایی تحلیل اثرات متغیرهای مورد مطالعه بر اجتناب مالیاتی در شرکت ،ترهای خاصبررسی در نمونه: اول نمایند

هایی که دارای ارتباطات سیاسی تی و شرکتهای با مالکیت دولبا ساختارهای مالکیت متمایز، به ویژه شرکت

های مقایسه شاخص. و دوم های جدیدی در مورد تأثیر نهادی ارائه دهدتواند بینشبرجسته هستند، می

گیری مدیریت سود، از جمله بررسی تأثیر تغییر های اندازهبسط شواهد تجربی با مقایسه روش ،گیریاندازه

نتایج به دست آمده از  تواند به اعتبارسنجیزیان بر اجتناب مالیاتی، می بندی اقلام در صورت سود وطبقه

 ید.های مدیریت سود تعهدی و واقعی کمک شایانی نمامدل
 

 تقدير، تشکر و ملاحظه های اخلاقی   -7

ران و ارائه اصلاحات لازم، با پژوهشگنویسندگان پژوهش حاضر از کلیه افرادی که از نظرات مشورتی 

 اند، تشکر و قدردانی را دارند.نمودههمکاری 
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